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Panh gia chung Tiéu cyc Trung binh Tich cuc

Téng quan

Nam 2024, nganh dugc pham Viét Nam tling buéc tién vao giai doan tang trudng 6n dinh sau khi COVID - 19 di qua. Kénh ETC (bénh vién) van ti€p tuc duy tri tdng truéng hai chir s6
nh& béi cdnh chinh sach thuan Igi sau khi Quéc hoi da théng qua Luat kham, chiia bénh stra d6i s6 15/2023/QH15, nghi quyét s6 80/2023/QH15 vé viéc gia han s6 dang ky thudc,
Théng tu s6 06/2023/TTBYT vé viéc thao g& khoé khan trong viéc dau thau thudc tai co sé cong 1ap. Trong khi d6, thi phan kénh OTC (nha thudc) tiép tuc suy giam khi ngudi dan quay
trd lai bénh vién nhiéu hon nhung van dat t6c d6 tang trudng duang. Cu thé:

 Doanh nghiép noi dia dugc hudng lgi trong boi canh chinh sach uu tién sir dung thudc generic thay vi biét dugc géc nham giam gia thanh, gidm ganh nang kinh té cho quy BHYT.
Mac du gia tri tring thau trong bon hang dau nam chi dat 17 nghin ty dong (-14% YoY) do muc nén cao clia cung ky, tuy nhién su sut giam ch( yéu dén tur thudc biét dugc goc vai
gia tri la 1.540 ty dong (-83% YoY), vén la nhom thudc duge nhap khiu tir nudc ngoai. Nhung gia tri tring thau tai cdc nhém ti 2 — 4 dat 8 nghin ty dong (+50% YoY) vai ty trong
thudc ndi dia Ién t6i 87% (+5pps YoY). Chiing t6i cho rang nhing cong ty huéng dén kénh ETC nhu DBD va IMP sé tang trudng tot hon so véi muc trung binh ctia toan nganh.

« Trong khi d6, kénh OTC van c6 thé duy tri tang trudng duang mét chir sé nhd hé théng phéan phdi rong 1én clia ctia cac chudi clra hang thudc ban Ié cling véi hon 62.000 nha thuéc
truyén théng va théi quen mua thudc tai hiéu thudc thay vi dén bénh vién ctia phan déng ngudi dan.

Sau giai doan bién déng manh béi dich COVID-19, nganh dugc sé quay tré vé quy dao ting trudng dn dinh trong dai han

* Theo IQVIA, téng chi tiéu danh cho dugc pham toan cau dugc du bao tang truéng kép ti 3 — 6% trong giai doan tir 2023 - 2027, udc tinh sé dat 1,9 nghin ty USD vao nam 2027. Tai
qudc gia da phat trién nhu My, quy mé thi trudng tai day gan nhu di ngang véi du bao tang trudng kép chi tir-1% - 2%, do tac ddng cla viéc hét han bang sang ché dan dén su canh
tranh gilfa thudc biét dugc géc va thudc tuong duong sinh hoc. Trong d6, khu vuc Chau A - Thai Binh Duong (khong bao gém Trung Qudc, Nhat Ban va An Do) dugc du bao ting
trudng nhanh vé ca san lugng thudc tiéu thu va chi tiéu danh cho dugc pham ctia ngudi dan.

« Viét Nam dang dugc huéng loi nhd xu hudng gia héa bdi s6 ngudi trén 60 tudi sé tang lén 29,22 triéu ngudi, chiém 25,35% tong dan sé Viét Nam vao nam 2050 ti muc 13 triéu
ngudi tuong duong véi 13,17% téng dan s6 Viét Nam vao nam 2022. Tai cdc quéc gia da phat trién va c6 dan sé gia nhu khu vuc Chau Au thi mic chi tiéu danh cho dugc pham
chiém ty trong trén 10% GDP. Dong thai, thu nhap binh quan clia ngudi dan dugc du bao tang trudng kép dat 7 — 8% mdi nam, gép phan gia tang nhu cau cham soc suic khoe.
Trong boi canh chung ctia toan khu vuc, nganh dugc Viét Nam dugc du bdo tang trudng kép dat 7 - 8% vé dai han.

Ruiro
* Gia nguyén liéu API c6 thé tang nhanh khi ty gia va chi phi van tai bién neo cao lam thu hep bién lgi nhuan clia cac cong ty dugc pham.
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Hinh 1: Méi trudng chinh sach thuan loi mé dudng cho kénh ETC tiép

tuc da tang truéng
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Nguén: IQVIA, CTCK Rong Viét

Hinh 2: Thi phan kénh OTC bi thu hep khi nguai dan quay tré lai bénh

vién
Vong trong: 2022
Vong ngoai: 2023
0,
64% 36%
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Nguén: DAV, CTCK Réng Viét

Nganh dugc pham Viét Nam c6 budc phat trién manh mé véi

toc do tang trudng kép khodng 10% moi nam trong giai doan
2020 - 2023.

Téc d6 tang truédng nhanh trong giai doan bung phat cta dich
COVID - 19, khi ngugi dan chi tiéu nhiéu hon cho cac nhém san
pham vé ho hap va mién dich. Pa tang truéng cé su cham lai trong
nam 2023 khi dich bénh di qua, quy mé toan nganh dat 8.5 ty USD
(+6% YoY) theo IQVIA. Trong dé:

Doanh thu trén kénh ETC (bénh vién) dat 3,4 ty USD (+18%
YoY), chiém 40% (+4 pps YoY) quy mé thi trudng. Budc tang
trudng manh mé nhd dugc hudng Igi ti chinh sach ho trg cla
Chinh phd théng qua Ludt kham, chita bénh sira déi s6
15/2023/QH15, nghi quyét sé 80/2023/QH15 vé viéc gia han so6
dang ky thuoc, Thong tu s6 06/2023/TTBYT vé viéc thao g& khé
khan trong viéc dau thau thudc tai co sé cong lap.

Doanh thu trén kénh OTC dat 5,1 ty USD (-1% YoY), thi phan bi
thu hep 4 pps YoY, chiém ty trong 60% quy mo thi trudng. Kénh
OTC tang trudng am khi da di qua giai doan dich bénh. Bong
thoi, nguoi dan quay tré lai bénh vién lam gidm nhu cau mua
cac san pham thuéc trén kénh ban lé.

INGANH DUQC
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Hinh 3: Du bao ting truéng quy mé thi truéng dugc pham toan cau

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
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mmm Quy mo thi trudng (Ty USD - LHS) YoY (% - RHS)
000 seens DUba03-6%CAGR ..., 129 o o
. S 0% Theo IQVIA, tong chi tiéu danh cho dugc pham toan cau duoc du
1500 I I I I 8% bao tang trudng kép tir 3 - 6% trong giai doan tur 2023 - 2027, uéc
1000 6% tinh sé dat 1,9 nghin ty USD vao nam 2027. Sau giai doan bién déng
4% manh do dai dich gy ra tir nam 2020 - 2022, t6c d6 tang trudng nhin
500 l I . 20 chung sé chiing lai va quay tr& lai quy dao 6n dinh ké ti nam 2024. Tuy
0 0% nhién, cac khu vuc trén thé gigi dang phat trién theo cac xu hudng khac
2020 2021 2022 i 2023 2024 2025 2026 2027; nhau.
Nguén: IQVIA, CTCK Rdng Viét « Tai quéc gia da phat trién nhu My, quy mé thi trudng tai day gan
Hinh 4: Chau A - Thai Binh Duong la mét trong sé cac khu vuc ting nhu di ngang véi du béao tang trudng kép chi tur -1% - 2%, do tac
truéng nhanh vé chi tiéu danh cho dugc pham dong cla viéc hét han bing sang ché dan dén su canh tranh gitia
thudc biét dugc géc va thuéc tuong duong sinh hoc.
7% eunssnsns DUDA05.5-8.5% CAGR suununs,
6% ' “ +  Trong khi d6, cac quéc gia tai khu vuc dang phat trién nhu Nam My,
506 Chau A - Théi Binh Duang (khéng bao gém Trung Quéc, Nhat Ban
4% va An B9), Trung Péng dudc ky vong tang trudng nhanh, bdi xu
3% huéng gia héa dan sé va su chuyén d6i sang cac san pham thudc
2% dat tién khi thu nhap tang Ién.
1% : :
0%

Nguén: IQVIA, CTCK Réng Viét
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Trong bdi cdnh chung cua khu vuc, hai yéu té chinh gitip nganh dugc Viét Nam duy tri ting trudng kép 8% trong dai han:
Xu huéng nhan khau hoc tao diéu kién thuan Igi cho nganh dugc pham trong dai han

« DGi vGi ngudi cao tudi, cac van dé vé suc khoe sé xuat hién nhiéu va nhu cau sit dung cac san pham thudc sé cao han d6i véi ngudi ¢ dé tudi lao dong. Déi
VGi cac qudc gia da phat trién, chi tiéu danh cho dugc phdm & My chiém ty trong 18% GDP va khoang 10% GDP & khu vuc Chau Au.

» Theo Téng cuc théng ké, s6 ngudi trén 60 tudi khoang 13 triéu ngudi tueng duong vai 13,17% téng dan sé Viét Nam vao nam 2022. Con s6 nay dugc du bao
sé tang lén 29,22 triéu ngudi, chiém 25,35% téng dan s6 Viét Nam vao nam 2050.

Ngudi dan dang chi tiéu nhiéu hon danh cho dugc pham nhé thu nhap binh quan ting lén

« Fitch Solutions du béo chi tiéu binh quan dau ngudi danh cho dugc pham cé xu huéng tang Ién tir muc 1,46 triéu déng ctia ndm 2021 Ién 2,12 triéu dong
vao nam 2026F, tuang duong véi muc tang truéng kép +7,8% trong vong 5 nam tdi, chiém ty trong trung binh 5% thu nhap binh quan dau nguai méi nam.

Hinh 5: Xu huéng gia héa dan sé Hinh 6: Chi tiéu danh cho dugc pham (triéu déng)
Dudi 60 tudi (LHS) mmm Trén 60 tudi (LHS) Ty 1& ngudi trén 60 tudi (% - RHS) mmm Chi tiéu danh cho dugc pham (Triéu déng - LHS) YoY (% - RHS)
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Nguén: GSO, CTCK Réng Viét Ngubn: Fitch Solutions, CTCK Réng Viét
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Hinh 7: Gia tri tring thau thudc trén kénh ETC (Ty déng)

mmm Ngoai (Ty dong - LHS) Noi dia (Ty déng - LHS) —e=Téng gia tri YOY (% - RHS)
10.000 150% Trong méi trudng chinh sach thuan Igi, chung téi cho rang kénh

8.000 ¢ o ° . ETC sé tiép tuc la déng luc tang truéng chinh cia nganh duoc
6.000 ) o 50% )
trong nam 2024.
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0 N B E - = - W Mac du gla‘ tri trang thau trong hai thang d\au nam chi dat 17
m < ®m & ®o & oo 0 @o < o0 < nghin ty dong (-14% YoY) (hinh 7) do muc nén cao clia cung ky,
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N &8 &8 & & & & & & & & «® tuy nhién sy sut giam chd yéu dén tu thudc biét dugc gbéc vdi
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A A A I A N R gia tri la 1.540 ty dong (-83% YoY), von la nhém thudc dugc
BDG Nhém 1  Nhom2 Nhom3  Nhom4  Nhém5 nhap khau ti nuGc ngoai. Dua vao chinh sach uu tién st dung
Nguén: DAV, CTCK Réng Viét thudc generic thay vi biét dugc goc nham giam gia thanh, giam
Hinh 8: S& luong cta hang chudi ban 1é dugc pham ganh nang kinh té cho qu‘y BHYT, gia tri tring thau tai cac rlmhom
tu 2 — 4 dat 8 nghin ty dong (+50% YoY) véi ty trong thudc noi
W Long Chau = Pharmacity = An Khang dia lén t6i 87% (+5pps YoY). Pay dugc xem nhu chi bdo sém vé

1570 xu huéng tang truéng clia cac cong ty dugc ndi dia.
1.435 ' Lt LA e s ST
* Mat khac, kénh OTC du kién sé tang truéng 6n dinh tuong
200 937 1041 903 895 duong v&i muc tang trudng chung cta nganh khoang 7-8% YoY
00 00 528 nhaG (1) hé thong phan phoi rong I6n clia cac chudi clra hang
5 5 526 2 e L2 S 5 5 " N P
400 thudc ban 1é (hinh 8) va hon 62.000 nha thuéc truyén théng (2)
200 26 0 s o4 @ 5 & (15 N TP
68 I 178 thoi quen mua thudc tai cac cira hang ban 1é thay vi dén bénh
vién ctia phan déng nguai dan.
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Nguoén: MWG, FRT, Pharmacity, CTCK Rong Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét, Gid c6 phiéu tinh dén ngay 26/05/2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét, kich thu6c bong béng bdng ROE tuong tng. Gid ¢ phiéu tinh dén ngay 26/05/2024
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RONGVIET ¢ NAM GIU €O PHIEU CHO CHIEN LUOC PAU TU DAI HAN HSX: IMP

GTT:67.500 GMT: 67.700 THONG TIN CO PHIEU TAI CHINH 2023A 2024F 2025F

1o . Hiéu sust sinh I3i tuong d6i 12thang - Rui ro Nganh yté Doanh thu‘(t)’/ dong) 1994 2166  2.325
VN Index 5 thap Vén hoa (1§ déng) 4725 LNST (ty dong) 300 296 324

120 I 4 g - /22 ROA (%) 125 11,2 113
d\\inh 5 truéng SLCPDLH (trleu CP) 70 ROE (%) 14,4 13,3 13,3

100 RN S cao KLBQ 3 théng (nghin CP) 29 EPS (d6ng) 3637 3721 4.069
50 | . L ' GTGDBQ 3 tha'ng (t)’/ d(“)ng) 9 G-’[SS, (dc“)Ang) ) ) 29.763 31.790 34.900
S5 £ 3 S - o £ 8 o Quan tr Pinh SH NDTNN con lai (%) 55 3 Co tuc tién mat (dong) 1.500  1.000 1.000

t6t gia thip : 2 P/E (x) 19,1 18,3 16,7

*Bao gom c6 tuc tién mdit 1.000 VND BQ gia 52 tuan (nghin déng) 50,48 - 71,43 P/B (x) 2,3 2,1 1,9

LUAN PIEM PAU TU
Cac nha may dat tiéu chuan EU - GMP cai thién hiéu qua hoat ddng la mét tin hiéu tich cuc cho nam 2024

* Sau hai nam dau hoat dong véi cong suat thap do chiu anh hudng ctia COVID - 19, gia tri tring thau (GTTT) ctia nha may IMP 2 c¢6 budc dot pha khi tang gap ba lan so véi cung ky. Péng
thdi, nha may IMP 4 ciing déng gép dang ké vao GTTT ngay nam dau di vao hoat dong trén day chuyén EU - GMP. Day dugc xem nhu chi bdo sém vé su tang trudng doanh thu kénh ETC.

« GTTT c6 budc tién I6n trong ndam 2023 sé gilip cai thién cong suat va gia tang san lugng tiéu thu cda cac nha may dat tiéu chuan EU — GMP. Ngoai ra, chinh sach BHYT toan dan va danh
muc thuéc dugc huédng BHYT ma réng hon sé ma ra du dia tang trudng cho cac doanh nghiép néi dia trén kénh ETC. Du phéng doanh thu gép kénh ETC dat 1.203 ty dong (+37% YoY).

« DE& duy tri tang trudng kénh OTC, IMP dat muc tiéu gia tang chiéu sau, ma réng danh muc san pham trén tiing khach hang nha thuéc sau khi hoan thanh muc tiéu vé do pha véi sé lugng
khach hang tir 20.000 - 22.000 diém ban lé. Du phdng doanh thu gop kénh OTC dat 1.036 ty déng (+7% YoY), tuong duong vdi t6i d6 tang trudng chung clia nganh.

Du van duy tri quan diém tich cuc vé téc do tang trudng doanh thu, nhung chiing téi diéu chinh tang ty 1é chiét khau thuong mai khi nhan thay IMP dang c6 su thay doi trong chinh sach ban
hang khi ty lé chiét khau thuong mai tang cao (khoang 10% doanh thu gbp) sau ba quy lién tié€p. Du phéng cho nam 2024F, doanh thu thuan va LNST lan luot la 2.166 ty dong (+9% YoY) va
296 ty dong (di ngang svck).

Pinh gia. Véi vi thé la cong ty c6 chat lugng tai san tot, s¢ hiu s6 luong nha may dat tiéu chuan EU-GMP cao nhat ca nudc nhung hiéu qua st dung vén (ROE) va LNST trong ndm 2024 chua
c6 su bt pha rd rét so véi cung ky. Tai gia muc tiéu, dinh gia P/E va P/B lan lugt la 18,3x va 2,1x. Chung téi cho rang, IMP dang & muic dinh gia phu hgp dé tiép tuc ndm gilt trong dai han.
RUI RO POI VGI KHUYEN NGHI

* Bién Igi nhuan bi thu hep do chi phi nguyén vat liéu tang cao.

N ’



RONGVIET GIA TRITRUNG THAU CO BUGC DOT PHA GIUP CONG SUAT NHA MAY CAITHIEN  HSX: IMP
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Hinh 1: Gia tri tring thau (GTTT) cGa hai nha may IMP 2 va 4 tiang

Bang 1: KQKD Q1-FY24 trudng vuot tréi tao nén méng cho kénh ETC trong nam 2024
% Hoan % Hoan m 2022 2023
Pon vi: Ty déng Q1-FY24 +/-YoY thanhdu thanhké
phéng hoach 1.000 846
Doanh thu 542 13% 23% 21% 800 650
Doanh thu ty san xuat 538 3% 23% 600
Kénh ETC (¥) 277 55% 23% 21% 400 o 68 81
Kénh OTC (¥) 265 -11% 26% 22% 200 "R 62 22
0 I —
Khac 3 -24% 4%
IMP 1 IMP 2 IMP 3 IMP 4
Chiét khau thuong mai -54  2.227% 26% \ \
Nguoén: Cuc quadn ly dugc, CTCK Réng Viét
Doanh thu thuan 491 2% 23% 21% . i o . L. )
) Hinh 2: Cac nha may theo chuan EU - GMP (IMP 2 - 4) gia tang san
13 vo P 4 0, (¢) oA ”, ~ - ” e N ”, <
Gid von hang ban 311 28% 24% luong tiéu thu dang ké trong nam 2023. Ching tbi ky vong, cac nha
Loi nhuan gép 181 -15% 21% may nay sé tiép tuc nang cao coéng suat trong nam 2024
Bién Igi nhudn gép 37%  -11pps _— 022 2023 ——% YoY
Chi phi ban hang va quan ly 98 -25% 20% 1.000 150%
Loi nhuan tit HDKD 79  -18% 21% o 800 N
2 00 100% >
Bién EBIT 17% -4 pps ) >
a. 400 o
LNTT 78  -22% 21% 12% = © 50%
200
LNST 62  -20% 21% 0 3 —_ — 0%
Bién LNST 13% -3pps IMP 1 IMP 2 IMP 3 IMP 4
Nguén: IMP, CTCK Réng Viét, (*) Uéc tinh Nguén: IMP, CTCK Réng Viét
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RONGVIET MUC PINH GIA PHU HOP PE TIEP TUC NAM GIU TRONG DAI HAN HSX: IMP

Hinh 7: Kénh ETC duy tri da tang trudng véi ky vong hai nha may Hinh 7: Dién bién cung chiéu véi doanh thu nhung bién Igi nhuan

IMP 2 va IMP 4 tiép tuc gia ting cdng suat trong nam 2024 bi thu hep, LNST di ngang so véi cung ky
B ETC (LHS) OTC (LHS) ETC(RHS) ~ ——OTC(RHS) mmm LNST (TY d6ng - LHS) Tang trudng (% YoY- RHS)
0,
o 1.200 50% >5 400 40%
6 1.000 - 40% 2
B . 30%
(>N 800 30 /0 300
= 20%
600 20%
10% 200 10%
499 0% 100 . 0%
200 -10% - -10%
0 - -20% 0 -20%
2020 2021 2022 2023 2024F 2020 2021 2022 2023 2024F
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RONG VIET NAM BAN LE CHO BUGC CHUYEN MINH TRONG TUGNG LAl HSX: DBD

SECURITIES .
GTT:52.500 GMT: 62.000 THONG TIN C6 PHIEU TAI CHINH ‘ 2023A 2024F 2025F
Hiéu suét sinh 1 tuong d6i 12 thang Rdi ro Nganh ytg Doanhthu (ty dong) 1652 1.787 2054
150 1 VN Index thap VA, hé ,d_,\\ LNST(t)’/déng) 265 290 347
e R oMr 5 onhoa (ty dong) 3929 Rop (%) 133 118 114
122 L 3 Ting  SLCPDLH (triéu CP) 75 ROE (%) 186 17,1 17,2
1o lanh 1 N9 KLBQ 3 thang (nghin CP) g4 EPS (d6ng) 3596  3.866 4.6311

manh 0 . d

100 | GTGDBQ 3 thang (1] déng) 5 GTSS (d6ng) ‘ 19.080 22.637 26.899
] o C6 tlic tién mat (dong) 2.000 0 0
S A A A A A A Quan tr Binh gis Shi BTN con lai (%} 87 p/E (x) 151 140 117
ESsssss8ss8 tot thap BQ gia 52 tuan (nghin déng) 44,15-60 P/B (x) 2,8 24 2,0

LUAN PIEM PAU TU

Hoat déng kinh doanh én dinh trudc giai doan chuyén minh

« Trong méi trudng chinh sach thuan Igi cia ndm 2023, nhdm san pham ch luc nhu thudc khang sinh, ung thu, dung dich loc mau déu tang truéng duong hai chit s6. Nam 2023, gia tri trung
thau ctia DBD dat 866 ty dong (+34% YoY), day dugc xem nhu chi bao sém dam bao doanh thu trén kénh ETC. Du phong doanh thu kénh ETC cho nam 2024 dat 1.093 ty dong (+13% YoY).

« Trong nam 2024, DBD tap trung phat trién chat lugng khach hang, tang s6 lugng san pham, va gia tri don hang sau giai doan 2020 — 2023 md rong do phd. Du phong doanh thu kénh OTC
dat 631 ty dong (+5% YoY) vGi ky vong gia tang vé so6 lugng khach hang giao dich thudng xuyén va gia tri don hang dugc cai thién.

* Cudi nam 2024, DBD du kién sé nop ho so xin cap chiing nhan EU — GMP cho day chuyén san xuat thuéc ung thu dang tiém tai Nhon Hoéi. Qua do, bién Igi nhuan gép mang thuéc ung thu sé
dugc ma rong khi dat tiéu chuan EU — GMP.

Su xuat hién cia nha dau tu chién lugc sé hé tro vé tai chinh va cong nghé giup DBD duy tri tang truéng trong dai han.

* T6ng muc dau tu lén t6i 1.600 ty dong xdy dung hai nha may mdi thudc tiém vé trung va thudc vién OSD theo tiéu chuan EU — GMP. V6i s6 vén dau tu rat 1én, DBD du kién sé phat hanh
riéng Ié cho nha dau tu chién lugc 18,7 triéu c6 phiéu, tuong duang ty 1& 25% SLCPDLH, gia chao ban téi thi€u 50.000 VND/c6 phiéu va du kién thu vé 1.200 ty déng. Nha dau tu nudc ngoai
luén danh cho cac cong ty duge mét mic dinh gia uu dai. Diéu nay cé thé la chat xudc tac hé tro gia cé phiéu.

PInh gia. Cho nam 2024, du phéng doanh thu va LNST ctia DBD lan lugt dat 1.787 ty dong (+8% YoY) va 290 ty dong (+9% YoY). Chiing t6i cho rang day la muc dinh gia phu hop P/E va P/B

cta DBD Ian lugt la 16x va 2,7x véi tinh hinh hoat ddng kinh doanh 6n dinh ctia DBD.

RUI RO DOI VGI KHUYEN NGHI

* Phat hanh cho c¢6 déng chién lugc khéng thanh cong. Chiing chi EU - GMP cho day chuyén thu6c ung thu cham hon so véi ké hoach.
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SECURITIES

Hinh 1: Hai kénh ban hang déu duy tri dugc da tang truéng, véi
kénh ETC dugc xem la tru c6t chinh ctia DBD

DUY TRI TANG TRUGNG MOT CACH 6N PINH

Hinh 2: Du kién khéng cé nhiéu bién déng Ién trong gia nguyén
liéu API, bién Igi nhuan ctia DBD sé duy tri 6n dinh & miic cao

B ETC (LHS) OTC (LHS) ETC(RHS) ——OTC (RHS) = | gi nhuan gop (LHS) LNST (LHS) Bién gop (RHS) ——Bién rong (RHS)
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HSX: DBD
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SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET

Téing 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

www.vdsc.com.vn

14



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14

